Flash M6 : résultats S1 2021 (1/5)

Le Groupe M6 Métropole Télévision est le deuxieme groupe pluri-média en France avec une part d'audience de
15,1%. Son chiffre d'affaires au premier semestre 2021 atteint 654 M€, en hausse de 15,7% (+87,6 M€) par rapport
a la méme période de 2020.

Cette évolution du chiffre daffaires reflete la progression de la performonce de ses 4 secteurs

d'activités durant l'exercice. On note -

° La croissance des recettes pub|ici+aire de +32,1% firée par le média Télévision (+34%) ; a noter

que, les autres revenus publicitaires ont aussi connu une forte croissance de +21,4%.

° Le recul des recettes non pub|ici+cires de -26,1%, toujours impactées par la crise sanitaire.
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En application de I'FRS 8, la contribution des 4 secteurs d'activités du Groupe au chiffre d'affaires et au résultat
opérationnel courant consolidés est la suivante :

1* Trimestre 2™ Trimestre 1*" Semestre

enMé EZEETH I BTN BTN O BTN T B X

v 2322 289  +14% 2184 1577  +76,6% 5106 3866 +321% 4895  +4,3%
Radio 342 N5 +88% 388 284 +36,5% 731 509 +219% 823  -11.2%
Production & Droits audiovisuels 96 159 -39,5% 10,2 134  -239% 198 203 -323% 401  -50,6%
Diversifications 203 49 -548% 20,7 36,3 -429% 410 812  -495% 1025  -60,0%
Autres CA 02 02 na 03 0,2 na 05 04 na 02 na

.........................

Chiredaffesconsolde 2966 _ 13 A% B4 2060 waTe

..........................................................

v 1372 662 +107,0% 1135  +20,9%
Radio 144 22 na 120  +20,5%
Production & Droits audiovisuels 19 144  A77% 114 +45%
Diversifications 6,1 82 -2571% 159  -61,7%
Résultats non affectés 4.5 24 na 4.5 na
Résultat opérationnel courant

consolidé (EBITA) ; _ ‘
Marge opérationnelle 17% 142% 289%  16,4% 256%  151% 20,7%
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Sue |e p|cm opérc+ionne| :

atteint
165,0 M€, en progression de +80,7 M€ par rapport au
ler semestre 2020, porté essentiellement par la hausse

des revenus pub|ici’roires. Hors éléments non récurrents,
'EBITA du Groupe Mé retrouve son niveau du ler
semestre 2019 (148,1 M€ vs. 148,3 M€).

séleve & 23%, hors aides
pub|iques, contre 15,1% au ler semestre 2020 et 20,7%
au S1 2019. Cette évolution est le fruit du recentrage
stratégique sur les médias TV et Radio (ocquisi’rion p6|e

Jeunesse au S2 2019), et la flexibilité du Groupe dans la

gestion de ses colts de programmes.

s'établit & 19,3 M€, contre 161,2 M€ au
ler semestre 2020 (mais avec 119,6 M€ de |o|us—vo|ues
avaient été compfobihsées au titre de |'oppor+—cession

diGraal & Global Sovings Group et de louverture du
copi’ro| de Bedrock).

Au niveau bilanciel :

sélevent a 9955 M€
au 30juin 2021,

La situation de est positive et séleve &
384 M€, contre 87,2 ME au 31 décembre 2020,
reflétant ainsi la reconstitution ropio|e de la trésorerie

apres le versement en mai 2021 du dividende de

189,4 ME.

L'investisseur prendra en compte que le ler semestre est marqué par le renforcement des

investissements du Groupe dans les Jrechno|ogies de streaming, qui exp|ique le recul du résultat des

societés mises en équivo|ence.
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Recommandation :

Au g|obd|, le Groupe M6 a une stratégie claire, un bilan solide et a évolué

depuis sa création avec brio dans un secteur difficile et en mutation.

L'action cote environ 18€ : la vente/fusion du Groupe a TF1 explique la belle
hausse du titre en début d'année et |'opérq+ion de consolidation a une chance
raisonnable d'aboutir. A ce cours, l'action cqpi+o|ise environ 11 fois le bénéfice
attendu par les analystes en 2022 pour un rendement coupon proche de
5,6% : ces niveaux de valorisation p|aic|en+ pour conserver l'action, si on la
posséde déja, dans |'attente de cours p|us élevés a court ou a moyen terme ; il
peut éga|emen+ éventuellement constituer, mc|gré la hausse, un bon

investissement pour un investisseur en qué’re de rendement.

L'investisseur prendra cependant bien en compte que la montée en puissance
de sociétés médias mondialisées comme Netflix complique sérieusement toute
prévision du cours de l'action a long terme et justifie un niveau de risque

fondamental estimé a éleveé.

© hiboo - tous droits réservés - 15 sep+em|ore 2021 www.hiboo.experi‘

hibee®

long term vision


https://hiboo.expert/valeur/m6-metropole-television/

Flash M6 : résultats S1 2021 (5/5)

"
.
3
0
V)

| | |
1995 2000 2005

-‘
© hiboo - tous droits réservés - 15 sep+em|ore 2021

Année

|
2010

|
2015

www.hiboo.exper’r

_ 240,35
_ 426.61
17.44917.55
~011.58

_ 47.63

|
2020

hibee®

long term vision


https://hiboo.expert/valeur/m6-metropole-television/

