Flash Arkema : résultats 1°" trimestre 2021 (1/7)

Dans un contexte de marché difficile en raison des incertitudes liées a la pandémie, Arkema affiche des résultats solides.

Son chiffre d'affaires au T1 2021 augmente de +6,6% en données publiées (incluant |'impoc’r défavorable de la variation
des devises (de -4,4%), principalement en raison de l'appréciation de 'euro par rapport au dollar US, ainsi que leffet de
périmetre (de -1,7%) li¢ & la cession des Polyoléfines Fonctionnelles qui n'a été que partiellement compensée par
|'in’régro’rion de Fixatti et d'ldeal Work dans les Adhésifs). A taux de chonge et périmetre constants, les ventes du groupe
augmentent de +12,7% par rapport au T1 2020.

VENTES PAR SEGMENT D'ACTIVITES

M Chiffre d'affaires duT1-2021 par secteur d'activités Croissance du CA par rapport au T1-2020
INTERMEDIAIRES19 18%

COATING SOLUTIONS 26% 10%

MATERIAUX AVANCES 32% 8%
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Pour hiboo, cette

. Nous remarquons au premier trimestre 2021 une hausse significcﬂ'ive des ventes de

presque tous les segments d'activités du groupe, grace a :

L'augmentation significoﬁve des volumes (+7,7%) de
ventes, tirés par la forte dynomique densemble et
notamment des marchés de la construction et du
brico|oge, des batteries, de |'é|ec’rronique, du
transport et des biens de consommations. Cette belle
performonce traduit la capaciteé d'Arkema o ftirer
profi’r de la croissance de la demande des matériaux
durables et de haute performonce, grace a son offre

de proo|ui+s innovants & fort contenu Jrec|'1r1o|ogiql,|e.
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La belle dynomique sur la p|up0r’r des marchés
finaux du Groupe et en contribution des nouveaux

déve|oppemen+s portés par I'innovation durable.

Sur le p|c1n d'exp|oi+a+ion :

L'EBITDA du groupe ressort a 358 M€, en forte
hausse de +20% par rapport au T11-2020, firé par la

l’]OUSS@ des vo|umes et de |O borme moﬁ'rise CIQS ](I’CIiS

fixes, générant une marge dEBITDA de 16,1%.

Le Résultat Net courant est en hausse de 59%, &

159 M€, soit un RNPG/action de 2,08€.
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Sur le p|c1n bilanciel :

La est quasiment stable,

a 2 Mds€ vs 19 Mds€ au 31 décembre 2020,
soit 1,6x 'EBITDA des 12 derniers mois.

Le ressort & -16 ME, soit
la moitié de son niveau au 1¢ trimestre 2020
(-38M€), reflet d'un effort dinvestissement

excep’rionne| de 53 M€ d'une part, et d'autre
part de la bonne gestion du besoin en fonds de
roulements par la société, por+icu|iéremen+ celle
des stocks qui restent encore inférieur a leur
niveau normatif, grace a une demande client

soutenue.

égo|emen+ annoncé un projet
CMC (Crackless

MOI’]OI’N@F Compony), une co—erﬁ'reprise entre

Arkema a
d'investisserment dans

Bostik et la société taiwanaise Cartell Chemical

CcoO.
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La cession du PMMA & Trinseo le 3 mai 2021 dans
'ambition de devenir un pur acteur des matériaux de
Spécialités & I'horizon 2024. Cette cession est considérée
une éfape majeure du recenfrage du groupe vers les
matériaux de Spécio|i+és.

L'ocquisiﬁon de Po|ip|os, leader brésilien des mastics et
adhésifs & Jrechno|ogie |'1y|oride pour le marché de la
construction

L acquisition d'Edge Adhesives Texas, le 177 mai 2021
visant & étoffer sa gamme d'adhésifs et & o|éve|op|oer de
demande

nouveaux proo|ui+s pour répondre a la

croissante du marché. Cette acquisition étend lactivité de

Bostik aux E+Q+S—Unis.
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Une croissance d'environ +20%, & taux de chonge et
périmetre constants, de I'EBITDA de ses Matériaux
de spécio|i+és, qui représentent apres la cession du
PMMA lessentiel du perimetre du groupe par
rapport a 2020.

Une marge dEBITDA de 14% sur lannée pour
Bostik, en ligne avec la trajectoire 2024

Un EBITDA des intermédiaires au moins constants
au niveau de lan passe, a périmefre et a faux de
change constants.

Une augmentation de +35% de ses capacités de

producﬁon de po|yméres fluorés o Chongshu en

Chine en 2029.

Enfin, il faut noter que dici 2024, Arkema continuera &

avancer dans son ambition de devenir un acteur & 100% des

matériaux de spécio|i+és.
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La chimie est un secteur inconfournable et non substituable de [économie

mondiale, ce qui confere une gronde sécurité a linvestisseur & |ong terme.

Au sein de ce secteur, Arkema construit progressivement une position
concurrentielle forte au niveau mondial au sein de la chimie de spécio|i’ré grace a
une sfratégie claire et perfinente de montée en valeur et en spe’ci0|isoﬁon menée
par une excellente direction qui bénéficie d'une exp|oi’ro+ion bien maitrisée
fortement geénératrice de cash et qui n'hésite pas a augmenter significoJrivemenJr

son possh( pour réaliser les acquisitions jugées stratégiques.

Arkema a integré le nouvel indice CAC40 ESG de la Bourse de Paris, regroupant
les  sociétés qui démontrent des meilleurs pratiques d'un point de vue
environnemental, social et de gouvernance, ce qui renforce son positionnement sur

le marché boursier.

Cependon’r, les fluctuations des devises de facturation par rapport a l'euro restent
importantes, ainsi que linflation des prix des matieres premieres qui devrait
s'intensifier au 2¢m¢ trimestre 2021.
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Recommandation :

>  Arkema a bien rebondi en bourse ces derniers mois et est proche

aujourd hui de ses p|us hauts his’roriques d'avril 2018.

> A ce cours, |'action capi+a|ise environ 15,7 fois les résultats attendus

par les ond|ys+es en 2021, avec un rendement coupon de 2,5%.

»  hiboo est confiant dans la clyncmique de déve|oppemen+ d'Arkema
et maintient sa recommandation a Renforcer sur la société qui
constitue une solide valeur de fond de pori‘efeui”e pour un
investisseur a |ong terme pret a supporter une cyc|ici+é supérieure a
la moyenne. Toutefois, ce dernier attendra de pré\cérence une petite
consolidation du cours vers ou en-dessous d'un écart type sous la

droite de régression pour acheter l'action.
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