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A 91,2 ME, les ventes du 1°" trimestre 2021 de Boiron sont en fort recul (-41,8%).

Evolution du Chiffre d'affaires Boiron, entre
2020 et 2021, par zone géographique
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Evolution du Chiffre d'affaires Boiron,
entre 2020 et 2021, par activité

MEDICAMENTS A NOM COMMUN SPECIALITES

m CA 2020 CA2021

hibee®

WWW.thOO.eXperf |ong term vision


https://hiboo.expert/valeur/boiron/

Comme le montre les Figures (Poge 1), au premier frimestre de lexercice, le chiffre d'affaires du groupe, sur ses deux
segments d'activités et sur toutes les zones géographiques, a été presque divisé par 2. Cette sous-performonce des

activités du groupe est exp|iquée par deux causes :

La premiere cause de cette baisse est structurelle : La seconde cause est conjoncturelle : dans le
dans le confexte de déremboursement de contexte de crise sanitaire, le fort recul des
|lhoméopo’rhie depuis I janvier 2021, les po’rho|ogies hivernales, ainsi que lo baisse des
médicaments & nom commun sont en recul de consultations médicales et de la fréquenfo’rion des
249% notamment en France. phormocies, ont entrainé une baisse tres importante

des ventes de proo|ui’rs de spécio|i+és. Cette baisse

, A N . représente une part conséguente de la diminution
Mo|gre ce contexte extrémement difficile, Boiron a 4 pres 4 P €9

o . ;. . . es ventes du premier frimestre.
poursuivi la mise en ceuvre de sa stratégie d'innovation >V > P

et a lancé p|usieurs nouveaux produi’rs depuis 'année

derniere qui ont apporté sur ce 1°" trimestre environ , parmi |esque|s :
Gamme d'homéo—pocks; Une gamme innovante de probio’riques, Osmobiotic
Trois spécio|i+és homéopofhiques (Bocéal, Cocyn’ro| et Flora ;
Arnitrosium) ; La distribution en Espagne de la |igne de proo|ui+s
Une gamme d'Extraits de Plantes ; « santé de la femme » du laboratoire IPRAD

Un comp|émen’r alimentaire, Mog'NuiJr,-
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Une baisse signh(ico’rive du chiffre daoffaires sur
'année 2021. L'évolution ne devrait cependorﬁr pas
se poursuivre a ce niveau, compfe tenu des ventes

réalisées sur les 3 derniers trimestres de l'année

2020.

Le résultat opéro’rionne| de l'année bénéficiera de
Ieffet de base de la réorganisation provisionnée en
2020 et dune premiere partie des économies
consécutives a la réorganisation en France, mais

restera néanmoins attendu en recul.

Le poiement d'un dividende de O,95€ par action
au titre de l'exercice 2020, en baisse de presque

10% par rapport a 'année derniere est prévu pour

le 4 juin 2021.
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La stratégie de la Société est de déve|opper d'une
part son imp|on+o’rion hors de France et dautre
part la vente de proo|ui+s de spécio|i’re’s, parmi
|esque||es de nouveaux produi’rs 4 base de p|on+es,
indépendorﬁrs des prescriptions des médecins et

donc des prob|émo’riques de remboursement.

La croissance des bénéfices de la Société, et donc
la progression du prix de l'action, dépendro de la
réussite  de  sa stratégie, nofamment de ses
investissements morke’ring adossés a la solidité de

son bilan.
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Suite au fort rep|i au premier trimestre, dans un contexte de déremboursement de
|'homéopo’rhie, et de la baisse des anticipations des ventes en 202I, le titre Boiron
s'effondrait de 6% en bourse, entre le 22 avril 2021 (41,35 euros) et le 23 avril
2021 (38,95 euros).

Fin avril 2021, I'action Boiron cote un peu moins de 40€ et cqpii’alise pres de 36
fois le bénéfice attendu par les cmo|ys’res en 2021, pour un rendement coupon

inférieur a 2%.

Leader mondial de |'homéopo’rhie, Boiron est une aoffaire rentable et Hiboo croit au
c|éve|oppemen’r des H‘lérapies alternatives et préventives dans le monde, centrées
sur les maladies du quo’ridien et en comp|émen’r des Jrl‘mércpies clossiques
(q”opq’rhiques) ; en contrepartie hiboo sou|igne lincertitude lide & la réussite de

cette stratégie.
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