A 19,7 Mds$, le chiffre d'affaires du 2¢me trimestre 2020 est en forte hausse de 20% par rapport au méme trimestre de
'année préce'derﬁe :
les ventes pour le marché du traitement des données croissent spec’rocu|oiremen+ de +34% et représentent 592% du

chiffre d'offaires ;

les ventes pour le marché des PC progressent de 7% et représentfent désormais moins de 50% du chiffre d'offaires.

Cette progression du CA du Groupe est forte parce que les ventes sont portées simultanément par la demande
pour le o|é|o|oiemen’r d'une puissance foujours p|us importante dans le cloud,
pour le télétravail (professionne| et scolaire) qui génere des achats de PC,

pour le dép|oiemen’r de la 5G.

A 5,7 Mds$, le bénéfice ope’ro’riorme| progresse de 23,4%, p|us ropidemerﬁr que les ventes grace notamment & une

baisse des colits de 8,5%, essentiellement en raison d'une baisse des frais geénéraux.

A 51 Mds$, le bénéfice net progresse de 22% et le bénéfice par action de 29% grace & une réduction de 5,3% du

nombre d'actions.

Le flux de trésorerie de |'e><|o|oi’ro+ion séleve a 17,3 Mds$ contre 12,5 Mds$ au T2 2019.

La situation de trésorerie disponib|e du Groupe est excepﬁonne”e avec 25,8 Mds$ de trésorerie (13,1 Mds$ au
31/12/2019) et seulement 2,2 Mds$ de dettes & court terme (3,6 Mds au 31/12/2019) : elle lui permet de réaliser des

acquisitions et de racheter ses actions.
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L'investisseur nofera que :
Le Groupe prévoit d'acheter pour 19,7 Mds$ d'actions supp|émen’roires, soit environ 8,5% des actions.
Intel accélere enfin en 2020 sa transition vers des processeurs 10 nm (gravure 10 nanometres).
Intel @ acquis Moovit, une société de solutions de mobilité en tant que service (Maa$S), faisant progresser son projet

de devenir un fournisseur de mobilité comp|e’r.

Pour l'année 2020, Intel prévoit une chiffre d'affaires de 75 Mds$, une marge opéro’rionne”e de 32%, une bénéfice par
action de 4,85%, 15 Mds$ d'investissements et 17,5 Mds$ de cash flow libre.

Les résultats d'Intel au T2 sont excellents et valident le bon positionnement du Groupe, notamment en faveur de

lindustrie de traitement des données.

A un peu p|us de 50% début sep’rembre 2020, l'action copi’ro|ise environ 10,5 fois les bénéfices attendus par les

ono|ys+es en 2021 et offre un rendement coupon de 2,7% - il sagit de niveaux tres attractifs pour un leader mondial sur

un secteur stratégique et en croissance a |ong terme.

Le cours de l'action a cependonJr reculé sur 'annonce de ces résultats parce que le Groupe a fait état d'un retard de 12
mois dans la mise au point de processeurs de derniere génération 7 nm : il éprouve des difficultés avec son procéc|é de

gravure en 7 nm et celui-ci ne sera disponib|e que fin 20292, voire début 2023.
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L'investisseur doit prendre en compte que :
Le Groupe avait déja rencontré de sérieux prob|émes et des années de refard dans mise au point de produi’rs 10
nm, cela ne l'a cependorﬁ pas empéché de faire progresser ses ventes et ses profi’rs ;
Les principaux concurrents du Groupe maitrisent déjd la Jrechno|ogie 7 nm : TSMC, Somsung, AMD, ce qui
pourrait représenter une menace méme si la mesure de la gravure semble n'étre pas porfoi’remen’r comporob|e
d'une société a l'autre et nofamment p|us sévere chez Intel.

Ce retard Jrec|'mo|ogique fait donc craindre au marché des pertes de parts de marchés & venir, en por’ricu|ier dans des

CIOI’T]O]I’]@S aussi sensib|es que ce|ui des serveurs.

Hiboo estime que le Groupe posséde les moyens de surmonter ce prob|éme grace a sa position concurrentielle, Intel est
leader mondial avec de fortes capacités d'économies d'échelle et de dép|oiemen’r commercial, et grace a la force de son
bilan. |l peut nofamment réaliser des acquisitions ou avoir recours & un fondeur tiers pour réaliser ces proo|ui’rs . d'ores et
déja de nombreuses sociétés du secteur (Qualcom, Nvidia) se contentent de réaliser la conception de l'architecture des
processeurs, cest-a-dire des éléments |ogicie|s dits jeu d'instructions qui définissent la fogon de traiter les opérations, et
sous-traitent leur réalisation aupres de fondeurs comme TSMC, Somsung ou Intel.

La baisse récente de |'action fournit donc a priori un tres bon point d'entrée pour constituer ou renforcer une position
a |ong terme.

Hiboo ne poss‘ede cependoni’ pas |'exper+ise Jrechno|ogique suffisante pour quq|ifier son cmq|yse de p|einemen+ fiable.
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