Le chiffre d'affaires du 1¢" semestre baisse de -15.7% et -147% en organique, cette baisse s'exp|ique par la crise du
coronavirus et des mesures de confinement qui ont directement impacté l'activité du groupe Elis, notamment dans

'hétellerie-restauration (25% de l'activité).

Elis offiche une marge dEBITDA en amélioration de +QOpb, a 32,5% du chiffres d'aoffaires.
Le résultat financier est de -45,5m€ contre -73,4m€ l'année précéden’re. Cette diminution de la chorge financiere
s'exp|ique principo|emen+ par de meilleures conditions de taux découlant du refinancement de 2019, ainsi que de la base

élevée du ler semestre 2019, qui comprenait nofamment des frais excep+ionne|s liés & ce refinancement.
Le résultat net courant diminue de -512%, & 49,7m€ pour ce ¢ semestre 2020.

Le montant de free cash-flow est de 56,1m€ apres paiement des |oyers. On peut nofer une augmentation de 75m€ par
rapport au 1°" semestre de lannée précéden’re : cefte augmentation est lice & la baisse des investissements, a |'effet posiJrh(
provenant de la variation du besoin en fonds de roulement, ainsi qu'd la baisse des intéréts financiers nets versés et des
impofs versés.

Le free cash-flow 2020 devraient étre assez proches des niveaux de 2019,

La dette nette est de 3,361 milliards d'euros ce qui représentfe une diminution de 168me€ sur les 12 derniers mois.
Les capitaux propres sont de 2,743 milliards d'euros au 30 juin 2020.

Elis dispose oujourd'hui de 1,1 milliard d'euros de |iquidi+és disponiHes sous la forme de deux |ignes de crédit

renouvelable non tiré de 900mE€ et une trésorerie aux alentours de 150m€. De p|us, le groupe ne présente aucune
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échéance de dette significoﬁve avant 2023.




Nous roppe|ons aussi qu'E|is avait annoncé l'annulation de la distribution au titre de I'exercice de 2019 ofin de renforcer

les |iquio|i+és du groupe suite & la crise sanitaire.

Le groupe Elis ressort donc de cette crise sanitaire exceptionnelle en affichant des résultats solides pour ce 16" semestre
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2020, grace a une réduction des colts au niveau des usines mais aussi au niveau des sieges sociaux.

Elis démontre ainsi qu'e”e posséde un proFi| résilient, notamment grace 4 :

- sa présence dans 28 pays, notamment en Amérique latine et en Europe du nord
- 75% de son activité qui a subi un impact limité (industrie, services, santé)

- sa capacité g odoerer ses colfts

- une facturation |orgemen+ par abonnement et donc indépendorﬁe de l'activité.

Il subsiste cependon’r un risque lié & des poJrenJrie|s o|é|o6’rs de bilan de clients mais Elis a 400.000 clients dans le monde,
les petites entreprises ne représentent que 25% du chiffre d'affaires et 50% des clients ont un abonnement inférieur @
50€ par mois, autant d'éléments qui réduisent ce risque.

Elis aborde les prochoins mois avec sérénité et observe depuis avril une amélioration régu|iére de tendance et le niveau
d'activité des hétels en juillet est g|obo|emen+ en progres.

L ‘action & T1€ capitalise environ 10 fois le bénéfice attendu par Hiboo en 2021 et devrait offrir sur cet exercice un
rendement coupon entre 3 et 4%.

Hiboo recommande vivement linvestissement dans cette tres belle valeur qui dispose d'un positionnement concu rrentiel
fort dans un secteur en croissance & |ong terme, qui a fait & nouveau preuve de résilience et qui met en Ceuvre une
stratégie in’re”igerﬁre et volontaire.

Linvestisseur peut tabler & cou rt-moyen terme sur une revalorisation significoﬁve du cours de l'action.
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